Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2013 kod a-1109-13

1.

Shrnuti

Rok 2013 poznamenal &eskou ekonomiku pokracujici recesi — meziro€ni pokles HDP' 0 0,9 % byl
stejny jako vroce 2012. Zatimco tehdy v8ak participovaly na poklesu HDP vydaje na kone¢nou
spotfebu a ve znaéné mife i investice, v roce 2013 jiz tyto vydaje v uhrnu meziro¢né nepatrné vzrostly,
zatimco pokles investic ve srovnatelné mife pretrval. Stejnou hloubku poklesu HDP v obou letech
recese tak ovlivnil dosazeny vysledek zahrani¢niho obchodu. Ten pusobil vroce 2012 na vyvoj
ekonomiky pozitivné, zatimco v roce 2013 naopak pfispél k jejimu poklesu meziro¢nim zhor§enim salda
dovozu a vyvozu z 1. a 3. Ctrtleti.

Béhem roku 2013 se vykonnost ekonomiky postupné zlepSovala. Meziro¢ni poklesy v prvnich tfech
Ctvrtletich se mirnily (z -2,2 % pfes -1,6 % az na -1 %) a v poslednich tfech mésicich roku jiz HDP proti
stejnému obdobi 2012 stoupl o 1,3 %. Na vysledek prvniho i posledniho Ctvrtleti vSak puasobily
mimoradné vlivy na nabidkové strané ekonomiky souvisejici s vybérem dani. Lze jim z velké miry
pfipsat i silny mezikvartalni rist HDP o 1,9 %, ktery byl podle dat Eurostatu nejvyssi v EU 28. | v jeho
dasledku byl vykazany meziro¢ni rast Ceského HDP ve 4. ¢tvrtleti (+1,3 %) vy$Si nez v EU (+1,1 %).

Pfes nepfiznivy vyvoj realnych mezd se v pribéhu roku tempo vydaji na kone€nou spotfebu
domacnosti postupné zlepSovalo z poklesu v prvnim pololeti az na 0,7 % mezirocné ve 4. Ctvrtleti. Proti
pfedchozimu ctvrtleti vydali lidé na spotfebu o 2,3 mid. korun vice (+0,5 %). Pfispéli tim z12 %
k mezikvartalnimu riistu HDP, ktery byl vy$Si o 18,3 mld. korun. Pfiznivé saldo zahrani¢niho obchodu
zlepSené o 6,3 mld. korun pfidalo pfirdstku HDP dalSich 35 %, ovSem nejvétsi vliv mély na dosazené
mezikvartalni zlepSeni ¢eské ekonomiky investice. Ty stouply proti 3. ¢tvrtleti o 10,7 mld. korun - vice to
bylo naposledy pocatkem konjunkturnino roku 2008 — a podilely se tak z vydajovych polozek
rozhodujicim zpUsobem (z 59 %) na dosazeném mezikvartalnim ristu eské ekonomiky.

Nadeéjny start k oziveni, které by mohlo byt tazeno investicemi, ukazuji i data o uvérovani firemni sféry.
Vyrazny rlst zejména dlouhodobych uvér(l nefinanénim podnikim patrny zhruba od srpna 2013
zaznamenalo v poslednich mésicich roku odvétvi Cinnosti v oblasti nemovitosti. Vyrazné zesilila
dynamika uvér( v cizich ménach pro nefinanéni podniky oproti korunovym uvérim. Stavy avéru
nefinanénim podnikim celkem vzrostly za obdobi srpen az prosinec 2013 o 31,2 mid. korun, z toho o
21,3 mid. u dlouhodobych. Srovnatelny pfirlstek avérd témto podnikim v cizich ménach ¢&inil 33,1 mid.
korun, z toho dlouhodobych 15,5 mid. korun. Pokud nejde o pfevahu investic finanénich, muze byt rast
dlouhodobych avérd signalem budouciho rustu tvorby hrubého fixniho kapitalu.

Vykonnost odvétvi podle hrubé pfidané hodnoty poklesla za celou ekonomiku o 0,8 %, k meziro€nimu
zlepseni doslo jen v penéznictvi diky vyvoji u pojiStoven a penzijnich fondu, dale i v odvétvi Ostatni
¢innosti. Ve 4. Ctvrtleti vSak vyrazné posilil primysl (+3 %). Obrat v poptavce pozved| produkci
zpracovatelského pramysilu v listopadu a prosinci na tempa (+9,7 %,+8,9 %) z dob konjunktury ¢eské
ekonomiky béhem podzimu roku 2007 .

Deflaéni charakter dovozll - zejména cen energii - pfispival vyznamné spolu se slabymi poptavkovymi
vlivy prostfednictvim cenového fetézce ke snizovani tempa rlstu cen v celé ekonomice. Ceny dovozu
klesly proti roku 2012 o0 0,2 %, ceny v pramyslu byly co dynamiky (0,8 %) nejslab$i od roku 2009. Mira
inflace dosahla 1,4 %, v poslednim &tvrtleti byly ceny podle indexu spotiebitelskych cen mezirocné
vy$8i 0 1,1 %. Listopadova ménovéa intervence CNB zap(isobila prakticky ihned na rdst cen zbozi
obchodovaného na tuzemském trhu v eurech. Na cenach v zahraniénim obchodé& se projevila
vyznamnéjsim zvySenim cen vyvozu nez dovozu, coz podpofilo konkurenceschopnost exportérd.

Na trhu prace pokracovalo intenzivni vyuzivani ,nestandardnich® forem pracovnich Gvazk(, coz
napomahalo k ristu celkové zaméstnanosti pfi snizeni poctu odpracovanych hodin. Hodinova produktivita
prace vekonomice tak stoupala, produktivita na zameéstnanou osobu opét poklesla. Zaméstnanci
zaznamenali pouhou stagnaci primérné nominalni mzdy, realnd mzda jiz druhy rok po sobé klesla
(v nepodnikatelské sféfe jiz &tyfi roky v Fadé). Mira nezaméstnanosti podle VSPS spise stagnuije.

Vné&j$i nerovnovaha ekonomiky CR zistala v roce 2013 pfizniva s deficitem b&Zného uétu platebni bilance
1,4 % nominalniho HDP.

Stavy terminovanych vkladu byly opét meziroéné slabsi (-2 %), snizeni v8ak nebylo takové jako v roce
2012 (-3,8 %). Uvéry obyvatelstvu od bank na spotfebu po dvou letech znovu nepatrné ozily.

Diky rostoucim pfijmim statniho rozpoétu pfi slabé dynamice vydaju se jeho deficit dostal na nelepsi
uroven od roku 2009 a v poméru k nominalnimu HDP ¢inil 2,1 %.

Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho sloZkach uvaZzovana v realném vyjadieni a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.

- &
CSU Bfezen 2014 3



